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INVERSION
DEFINICION DE INVERSION

Colocacion de recursos financieros que la empresa realiza para obtener un rendimiento de ellos, o bien recibir
dividen dos que ayuden a aumentar el capital de la empresa.

En el sentido mas general, la inversidn es la utilizacidn de recursos para la produccion futura de bienes o servicios. El inversionista es
aquella persona que, contando con los recursos necesarios, se priva de satisfacer sus deseos actuales, con la expectativa de satisfacer
otros deseos y necesidades mayores en el futuro.

Las empresas industriales necesitan disponer de recursos de capital para desarrollar con eficacia su actividad
productiva. El concepto econémico de inversion hace referencia al incremento producido en el afio en el conjunto de
bienes de capital de la empresa, y su estudio y analisis proporciona una informacién esencial para el conocimiento
de la industria y sus perspectivas futuras.

El hecho es que invertir puede parecer sencillo, pero no lo es. Muchas decisiones y retos participan en el proceso de
invertir en el mercado financiero cambiante actual.

Esta inversion no necesariamente implica aportar dinero en efectivo, sino también bienes, valorizados en unidades monetarias. Por
ejemplo, un terreno, local comercial, maquinarias, equipos, muebles, computadora, estudios de inversion y otros.

CONCEPTO Y TIPOS DE INVERSION

Las empresas industriales para poder llevar a cabo con eficacia su proceso de produccién, necesitan utilizar
maquinaria, instalaciones técnicas, equipos informaticos y otros tipos de activos. Este conjunto de elementos
diversos constituye sus recursos de capital, y la inversidn recoge los incrementos anuales de esos bienes que se
hayan llevado a cabo a lo largo del afio. La inversion mide, pues, la variacion producida en el stock de bienes de
capital de una empresa.

Segun la naturaleza de los bienes adquiridos, se puede dividir la misma en material e inmaterial. La inversion
material incluye la inversidn realizada por la empresa en terrenos, construcciones, instalaciones técnicas,
maquinaria, utillaje, elementos de transporte y otros activos materiales, mientras que la inmaterial recoge la
inversion realizada en aplicaciones informaticas, gastos de I+D activados, concesiones, patentes y licencias, etc. La
Encuesta Industrial de Empresas proporciona informacion de la inversion material para el conjunto de las empresas
industriales, y datos adicionales de la inversion inmaterial para el colectivo de empresas con 20 y mas personas
ocupadas. Con independencia del caracter de los bienes adquiridos, el analisis de la inversidon puede a su vez
realizarse considerando como variable de referencia la inversiéon bruta (sélo se consideran las adquisiciones vy
mejoras de activos, sin tener en cuenta las posibles ventas a terceros de estos) o la inversion neta (en la que si se
tienen en cuenta las posibles ventas).

A lo largo de este capitulo, al hablar de la inversion nos referiremos en la mayoria de las ocasiones, y si no se indica
lo contrario, a la inversién neta, que puede definirse, de una manera mas precisa, como la diferencia entre los
incrementos reales en el valor de los recursos de capital y las ventas realizadas de esos mismos tipos de recursos
durante el afio de referencia.

El incremento real de los recursos productivos de las empresas puede ser consecuencia tanto de las posibles
adquisiciones a terceros de bienes de capital nuevos o usados, como de la produccién propia de esos mismos tipos
de bienes, asi como de los trabajos realizados por la propia empresa o por terceros sobre elementos ya existentes,
al objeto de aumentar su capacidad productiva, su rendimiento o su vida Util. Las personas y empresas estan,
permanentemente, enfrentadas a decisiones que conllevan la asignacion de recursos escasos entre diversas
soluciones que satisfacen una misma necesidad. Las técnicas de evaluacién de proyectos, si se dominan y aplican
adecuadamente, permiten conocer si el proyecto analizado genera o destruye valor; lo que en un entorno tan
competitivo y global como el actual se vuelve clave si se desea crecer y prosperar.

Diferencia entre ahorrar o invertir.

Ahorrar es el hecho de apartar una porcién de los ingresos sin disponer de ella, sin gastar la, la cual puede
aumentaron o dependiendo de los instrumentos de ahorro a utilizar. En teoria el ahorro no arriesga el capital inicial
(el valor "En teoria, el ahorro no arriesga el capital inicial (el valor de dicho capital no disminuye). Aunque como
siempre existe el efecto inflacionario, la capacidad adquisitiva del capital inicial disminuye con el tiempo.
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La inversion por el contrario implica correr un riesgo con el capital inicial, quede
pendiendo de los instrumentos a utilizar podra incrementar o disminuir.

Formacién o incremento neto de capital. La inversion (variable flujo) de un determinado
periodo de tiempo viene dada por la diferencia entre el capital (variable fondo) existente
al final y al comienzo de dicho periodo; diferencia que puede ser positiva o negativa,
segun que haya habido inversién o desinversion, respectivamente. La inversion constituye
(cuando lo incrementa) y reconstituye (cuando lo repone) el capital.

La anterior definicion se corresponde con el concepto de inversién neta. La inversion
bruta es igual a la inversién neta mas las amortizaciones destinadas a reponer el capital
consumido durante el periodo. Las verdaderas (o reales) inversiones son las que suponen
un incremento del capital productivo (inversion en sentido econdmico) del pais.

La compra de acciones u obligaciones en Bolsa (inversion en sentido financiero), por ejemplo, constituye una mera
transferencia entre particulares de unos derechos de propiedad o de crédito sobre unos activos productivos ya
existentes, sin ninguna repercusion a nivel macroecondmico (el stock de capital productivo del pais sigue siendo el
mismo).

La interseccion de los conceptos de inversion en sentido econdmico y de inversidn en sentido financiero no es, sin
embargo, un conjunto vacio. Por ejemplo, la compra de acciones procedentes de una ampliacion de capital llevada a
cabo para aumentar la capacidad productiva de la empresa emisora constituye una inversidn financiera y econdémica
al mismo tiempo. Toda inversidon econdémica o financiera, contemplada la inversion desde la optica del agente
econdmico que la realiza, es también una inversion en sentido juridico, pero no viceversa; la compra de una
vivienda o de muebles para el hogar, por ejemplo, es una inversién en sentido juridico, pero no desde el punto de
vista econémico ni financiero.

CLASIFICACION DE LA INVERSION
Segun las cuentas nacionales, se identifican tres areas de gasto en inversion:

v La inversion en activos fijos: mide el gasto de las empresas en la estructura fisica ocupada por el negocio
denominada “planta” (ej: fabricas, oficinas) y los “equipos” (ej: maquinaria, vehiculos).

v La inversién en inventarios: incluye el stock de materias primas, bienes no terminados en proceso de
produccidn y bienes terminados en posesion de las empresas. Por lo que una declinacion en los inventarios
de las empresas es considerada por las cuentas nacionales como una desinversién.

La inversion en estructuras residenciales: suma tanto los gastos en el mantenimiento de las viviendas como el
incurrido en la produccidon de nueva vivienda. No podemos considerar inversion la adquisicion, por parte de una
familia, de una vivienda de otra familia, pues esto es un simple traspaso de la propiedad. Otra distincion clasica que
suele realizarse es entre inversion bruta e inversion neta: .

~ Inversion
La mayor parte de los bienes de capital tienden a desgastarse neta
con el tiempo mediante su utilizacion, este desgaste es
conocido como depreciaciéon. Para un monto determinado de ‘e
inversiéon en la economia, una parte sirve para reponer o s IIWEI"SI(_)II
reemplazar el capital gastado y otra para incrementar los bruta ﬁ]a
bienes de capital. El nivel total de la inversion se designa como
inversidn bruta, e inversion neta es sélo la parte que sirve para
incrementar el monto de bienes de capital.

. Inversion
TIPOS DE INVERSIONISTAS de reposicion
, Inversion <
Segun William Bernstein, autor del libro. Los cuatro pilares para
invertir (The Four Pilars of investing) los inversionistas se
dividen en cuatro grandes grupos en funcién de su a versién al
riesgo:

1. agresivos,

2. decrecimiento, \_ Variaciones en
3. moderados, y lag existencias
PLAN DIARIO Quinto PAE - Economia II BIMESTRE 4

Bueno es el SENOR para los que en El esperan, para el alma que le busca. Lamentaciones 3:25


http://www.economia48.com/spa/d/incremento/incremento.htm
http://www.economia48.com/spa/d/neto/neto.htm
http://www.economia48.com/spa/d/capital/capital.htm
http://www.economia48.com/spa/d/variable/variable.htm
http://www.economia48.com/spa/d/flujo/flujo.htm
http://www.economia48.com/spa/d/periodo/periodo.htm
http://www.economia48.com/spa/d/tiempo/tiempo.htm
http://www.economia48.com/spa/d/diferencia/diferencia.htm
http://www.economia48.com/spa/d/capital/capital.htm
http://www.economia48.com/spa/d/variable/variable.htm
http://www.economia48.com/spa/d/fondo/fondo.htm
http://www.economia48.com/spa/d/periodo/periodo.htm
http://www.economia48.com/spa/d/diferencia/diferencia.htm
http://www.economia48.com/spa/d/desinversion/desinversion.htm
http://www.economia48.com/spa/d/capital/capital.htm
http://www.economia48.com/spa/d/inversion-neta/inversion-neta.htm
http://www.economia48.com/spa/d/inversion-bruta/inversion-bruta.htm
http://www.economia48.com/spa/d/inversion-bruta/inversion-bruta.htm
http://www.economia48.com/spa/d/inversion-neta/inversion-neta.htm
http://www.economia48.com/spa/d/capital/capital.htm
http://www.economia48.com/spa/d/periodo/periodo.htm
http://www.economia48.com/spa/d/inversiones/inversiones.htm
http://www.economia48.com/spa/d/incremento/incremento.htm
http://www.economia48.com/spa/d/capital/capital.htm
http://www.economia48.com/spa/d/compra/compra.htm
http://www.economia48.com/spa/d/acciones/acciones.htm
http://www.economia48.com/spa/d/obligaciones/obligaciones.htm
http://www.economia48.com/spa/d/bolsa/bolsa.htm
http://www.economia48.com/spa/d/financiero/financiero.htm
http://www.economia48.com/spa/d/transferencia/transferencia.htm
http://www.economia48.com/spa/d/derecho/derecho.htm
http://www.economia48.com/spa/d/propiedad/propiedad.htm
http://www.economia48.com/spa/d/credito/credito.htm
http://www.economia48.com/spa/d/activos-productivos/activos-productivos.htm
http://www.economia48.com/spa/d/repercusion/repercusion.htm
http://www.economia48.com/spa/d/stock/stock.htm
http://www.economia48.com/spa/d/capital/capital.htm
http://www.economia48.com/spa/d/financiero/financiero.htm
http://www.economia48.com/spa/d/embargo/embargo.htm
http://www.economia48.com/spa/d/compra/compra.htm
http://www.economia48.com/spa/d/acciones/acciones.htm
http://www.economia48.com/spa/d/ampliacion-de-capital/ampliacion-de-capital.htm
http://www.economia48.com/spa/d/capacidad/capacidad.htm
http://www.economia48.com/spa/d/empresa/empresa.htm
http://www.economia48.com/spa/d/emisora/emisora.htm
http://www.economia48.com/spa/d/inversion-financiera/inversion-financiera.htm
http://www.economia48.com/spa/d/tiempo/tiempo.htm
http://www.economia48.com/spa/d/inversion-economica/inversion-economica.htm
http://www.economia48.com/spa/d/financiera/financiera.htm
http://www.economia48.com/spa/d/agente/agente.htm
http://www.economia48.com/spa/d/juridico/juridico.htm
http://www.economia48.com/spa/d/compra/compra.htm
http://www.economia48.com/spa/d/juridico/juridico.htm
http://www.economia48.com/spa/d/punto/punto.htm
http://www.economia48.com/spa/d/financiero/financiero.htm
https://www.google.com.gt/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwjX_rHZkNXUAhXCwiYKHSCTCd8QjRwIBw&url=http://www.auladeeconomia.com/macro-material2.htm&psig=AFQjCNHptACP1tZY0Xqk87OMPKtMPov6gg&ust=1498347267811246
https://www.google.com.gt/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwjX_rHZkNXUAhXCwiYKHSCTCd8QjRwIBw&url=http://www.auladeeconomia.com/macro-material2.htm&psig=AFQjCNHptACP1tZY0Xqk87OMPKtMPov6gg&ust=1498347267811246

CBS - Colegio Bautista Shalom 5de 17

4. conservadores.

v El aspecto mas relevante de la personalidad inversora es el apetito o aversion al riesgo.

v A mayor riesgo, mayores beneficios y viceversa.

v Los mas agresivos estan dispuestos a perder hasta 35% de su inversion ya invertir el 80% de sus
ahorros en acciones, mientras inversion ya invertir el 80% de sus ahorros en acciones, mientras que
en el polo o puesto se encuentran los conservadores que sélo buscan invertir un 10% de su capital y
no estan dispuestos a perder nada perder nada.

TIPOS DE INVERSION

Expertos de la banca de inversidn de grandes bancos, como Barclay’s, clasifican las inversiones en tres grandes
tipos:

1. capital,
2. bonos,
3. valores.

Tipos de inversion Capital:

La inversion de capital se refiere normalmente a la tasa de interés que da un banco por tener el dinero guardado en
forma de depdsitos. p " Este tipo de inversion implica menor riesgo que las acciones y los bonos, pero sus dividendos
son inferiores. "La inversion en capital estd en linea con los inversores p conservadores que no desean poner en
riesgo sus ahorros y prefieren guardar los en forma de depdsitos bancarios.

Bonos:

El bono es el instrumento utilizado para financiar deuda. "Son instrumentos de renta fija, al contrario que las
acciones. ‘Los bonos pagan en intervalos de tiempo preestablecidos un interés que también se ha acordado desde el
principio. “La deuda puede ser publica (emitida por gobiernos) o privada (emitida por empresas). "Asi, las
empresas privadas también pueden utilizarla captacidon de recursos para financiar sus proyectos. Cuando emiten
bonos, se comprometen a pagar una cantidad estable durante un periodo determinado a sus inversionistas.

Por lo general, los bonos que emiten los gobiernos de economias desarrolladas suelen pagar menos intereses,
porque su riesgo de impago es menor. Asi, entre mayor es el “riesgo pais”, mayor es seran los intereses que ofrezca
el gobierno que emite deuda.

Valores o acciones:

Son los activos mas riesgo sos y normal mente, sus retornos son
volatiles a corto plazo. No obstante, cuando se invierte en acciones a
largo plazo o muy largo plazo, por ejemplo, a 10 afios, su volatilidad
se reduce.

Segun expertos de Barclay’s, “en periodos de 10 afios, los valores
resultan menos riesgos o es que los bonos y dan rendimientos mas
altos” rendimientos mas altos.

INVERSIONES A CORTO PLAZO

Dentro de la cartera de inversiones financieras existen las de largo
plazo y las de corto plazo. Esta Ultimas son las que en principio se
liquidan en, como mucho, un afno de plazo. Existe, no obstante, la posibilidad de que no se liquiden dentro de
ese limite temporal de un afio. Esto suele ocurrir cuando se trata de inversiones efectuadas por empresas que
pretenden conseguir un cierto poder o dominio sobre otras empresas sobre las que han invertido.

Por lo general, las inversiones de corto plazo se consideran activo circulante.

Ejemplos de inversiones financieras a corto plazo

v"  Dividendos e intereses devengados con vencimiento no superior a un afio o sin vencimiento.
v" Fianzas y depdsitos a corto plazo.
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v' Otros tipos de activos financieros e inversiones a corto plazo.

Ventajas de las inversiones financieras

Permiten maximizar la riqueza de los accionistas.

Sirven para aumentar las ganancias de un excedente de capital.
Posibilitan la transferencia de fondos y riesgos.

Ayudan a la financiacion del crecimiento empresarial de un pais.
Pueden ser realizadas tanto por personas (pequefios inversores) como
por empresas.

Son transparentes, ya que las cotizaciones de las distintas acciones o
titulos publicos pueden ser consultadas a tiempo real desde internet o
con una simple llamada telefénica. También a través de estos canales
se pueden comprar o vender muy rapidamente. /

il \\ |
= y ‘

el

NS ENN

Como se contabilizan las inversiones financieras

Lo mas importante es que las diferentes cuentas de inversiones financieras aparezcan claramente
separadas de la siguiente forma:

v'  Se deben representar a nivel contable a través de cuentas independientes.

v" Ademas de indicar la inversion de que se trate, es necesario especificar datos como la relacion que se
establece con las empresas en las que se invierte. Por ejemplo, si son empresas del mismo grupo o ajenas a
este, compafiias multigrupo o asociadas.

Como norma general, las inversiones financieras son un producto muy buscado por los inversores, y su uso se
ha popularizado mucho en los Ultimos afios al poder gestionarse muy facilmente por internet.

De cualquier modo, pese a ser un producto recomendable para todos aquellos (particulares o empresas) que tienen
un excedente financiero y desean invertirlo, buscando una mayor rentabilidad, para evitar sorpresas
desagradables es necesario realizar un analisis exhaustivo de cada inversidon. Para ello se deben valorar
factores como: activos financieros, cuestiones técnicas, el factor riesgo, etc.

Nuestra recomendacién si no somos expertos en el tema es dejarse asesorar por profesionales especializados
y, como norma general, tratar de diversificar la inversion, puesto que del mismo modo que se pueden producir
subidas de un 10% y hasta mas en determinados activos, también pueden originarse descensos de iguales
proporciones y, por lo tanto, importantes pérdidas.

Consejos para invertir a corto plazo:

1. Debemos saber a qué estamos jugando, es decir, debemos invertir en aquellos productos financieros
que conozcamos Yy que estén acorde con nuestro perfil de riesgo, por ejemplo, si nuestro perfil de riesgo
es bajo, nunca deberemos de invertir en bolsa e invertiremos en letras del tesoro a corto plazo o en
depdsitos bancarios, que son inversiones a corto plazo muy seguras.

2. Sino sabes, no te metas, pide consejo profesional antes de tomar tu decisidn de inversién a corto plazo
o lo lamentaras.

3. A la inversién a corto plazo solo tenemos que destinar dinero excedentario, es decir, dinero que no
necesitamos para poder funcionar normalmente en el dia a dia y, sobre todo, jamas endeudarnos para
invertir a corto plazo, eso supone demasiado riesgo, nos podemos arruinar y eso solo es para
profesionales.

4. Les recomendamos diversificar, por ejemplo, no invertirlo todo en Bolsa, invertir una parte en depositos,
otra en letras del tesoro a corto plazo, otra
en fondos de inversion a corto plazo o en
Crowdlending, la idea es no tener nunca
todos los huevos en la misma cesta.

5. Cuanto antes empieces a invertir a corto
plazo, antes empezards a ganar dinero, el
dinero quieto no da rendimiento y cuanto
mas se mueva, mas intereses generara, solo
hace falta tener un poco de vista y saber en
donde invertir; recuerde también que

et PA VG
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rentabilidades pasadas nunca garantizan rentabilidades futuras, asi que no se deje engafiar por los
cantos de sirena, si usted ve una inversion demasiado facil para ser verdad, haga caso a su sexto
sentido y no invierta, lo mas probable es que usted esté en lo cierto y asi evitara caer en estafas
financieras como las de las preferentes de Bankia o la de los sellos de Afinsa.

6. El consejo final es invertir siempre de forma constante y regular, con cabeza y sin dejarse llevar por la
codicia y vera como obtendra buenos rendimientos en sus inversiones a corto plazo.

Algunos ejemplos de productos de inversion a corto plazo
La Bolsa:

Invertir en Bolsa es recomendable para aquellos inversores a los que no les importa correr riesgos y ganar dinero
rapidamente y no es recomendable para aquellos inversores a los que les gusta la seguridad y odian el riesgo. Como
sabran en los mercados de valores se negocian acciones, se compran y se venden constantemente en un mercado
secundario online y se puede ganar (o perder) dinero tanto si suben como si bajan las acciones en las que
invirtamos directamente o también se puede invertir
mediante warrants (pagando una prima adquirimos un
derecho de compra (call) o de venta (put) a una
determinada fecha y si no nos interesa ejercerla, solo
perderemos la prima pagada). Poniéndote “corto”

« INVERSION DE CORTO PLAZO:

ganaras el tramo de bajada desde el precio inicial hasta En este caso el capital

el precio final y poniéndote largo, justo al revés. invertido es

También podrds comprar y vender a crédito, pero si te retribuldo, junto con las

equivocas en tus predicciones, a la pérdida sufrida en gana:‘clﬁsrgsifnem

el valor de las acciones, tendras que anadirle la Enestecaso[as

devolucion del crédito mas sus correspondientes ganancias obtenidas CCERTIFICADOS DE
intereses y comisiones. son resultan tan altas DEPOSITO.

como las otras
Fondos de Inversion: inversiones.

En cuanto a los Fondos de Inversion, existen los
Fondos de Inversion en Valores Mobiliarios o Fondos de
Renta Variable que son Fondos de Inversion que
dedican la mayor parte de su patrimonio a la inversiéon en valores mobiliarios que cotizan en mercados de valores
secundarios, como la Bolsa, por ejemplo, son Fondos de Inversion para perfiles de inversores a los que les gusta
el riesgo y que quieren obtener buenas rentabilidades y que no son recomendables para aquellos inversores que
prefieren la seguridad a una mayor rentabilidad.

También existen Fondos de Inversion en Activos del Mercado Monetario que son Fondos de Inversidon que invierten
en activos financieros del mercado monetario, normalmente a corto plazo, y suelen ser inversiones muy liquidas,
como si fueran depdsitos, que se pueden suscribir y cancelar cuando se quiera (realizando el beneficio) y tienen la
ventaja de que puedes cambiar de Fondo Monetario siempre que quieras y sin tener que tributar por ello, cosa que
no pasa en los depdsitos que te penalizan si lo cancelas anticipadamente y que te hacen tributar cuando vence el
depdsito aunque lo renueves.

Por ultimo, destacaremos los Fondos de Inversiéon en Materias Primas que son Fondos de Inversion que invierten en
Materias Primas, principalmente, tales como el Oro, Plata, Petrdleo, Azucar, Trigo, Algoddn, Cacao, Cobre, etc. Son
muy habituales en Estados Unidos y en Gran Bretafa, pero no tanto en Espafia, su labor consiste en especular con
el valor de los precios de las materias primas, para ello invierten mucho dinero haciendo importantes compras de
materias primas, acaparando, todo con el objetivo de alterar los precios y asi ganar dinero con ello.

INVERSION A MEDIANO PLAZO

Las inversiones a mediano plazo son aquellas en donde no
es necesario que pasen afios para poder ver el retorno de
la inversidn, dado que quien invierte elige el tiempo en
que ese capital va estar cautivo.

El tiempo en el que se piensa hacer una inversiéon a
mediano plazo, es entre dos y diez afios lo que permite al

v P i
inversor planificar en qué invertir el capital. Un ejemplo de | yyg\ (4‘% i
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ello, es cuando la persona compra y vende divisas, ya que genera un cierta diferencia para el que realiza la
transaccion, es decir, compra la moneda a un valor menor y la vende a un precio mayor para obtener una ganancia.
Lo mismo pasa cuando Se adquiere un inmueble o incluso un bien mueble, asi como un auto para convertirlo en un
transporte de pasajeros se invierte, pero el tiempo de retorno es capital es mucho menor.

Este tipo de inversiones aunque el riesgo es menor, dado al tiempo en que se estima volver a tener de regreso el
capital junto a la ganancia, siempre habran riesgos por lo que es necesario saber y ser visionario acerca de lo
negocios en los que se quiere emprender una forma de invertir a mediano plazo es comprando papeles que cotizan
en la bolsa o bien, dinero en efectivo en una entidad bancaria para que genere intereses, dado que a menor tiempo
menos interés y mayor tiempo la tasa es mucho mayor.

Cabe destacar que hacer una inversion a mediano plazo en paises con un alto indice inflacionario no es
recomendable, ya que el valor de la moneda se devalla de forma constante y el retorno de la inversidn junto a la
ganancia estaran muy por debajo que el capital inicial.

Invertir a medio plazo es la mejor forma de permanecer activo en Bolsa sin volverse loco con la cantidad de accién
del corto plazo ni caer en la pasividad del largo plazo.

Uno deberia siempre pensar a corto, medio y largo plazo para todo en la
vida. En Bolsa no es diferente. Tener un enfoque a corto plazo, no nos
impide pensar a medio y largo plazo, y siempre nos vendra bien para
estabilizar nuestra curva de ganancias.

Medio plazo es el que se maneja con graficos semanales. Normalmente,
una operacién buena puede durar desde tres o cuatro meses hasta un
afio o mas. Las malas, como siempre, las liquidaremos inmediatamente,
en pocos dias o semanas.

La principal ventaja del medio plazo frente al corto plazo es que es
mucho mas sencillo de ejecutar correctamente, los margenes de
maniobra no son tan estrechos y uno puede hacerlo bien si no comete
errores de bulto Por decirlo en palabras sencillas, el medio plazo es
mucho mas agradecido que su contrapartida cortoplacista.

Esto es asi por varios motivos:

v/ Se asumen riesgos mayores, pero se aspira a ganancias muy superiores, por o que nos compensa ese
riesgo.

v Las comisiones dejan de hacer tanto dafo en el global.

v" La manipulacién es (proporcionalmente) mucho menor.

v' Al desarrollarse la accion mas despacio, nos da tiempo a hacer las cosas bien. Visteme despacio, que tengo
mucha prisa.

De todos modos, la principal ventaja de operar a medio plazo es que no necesitamos precisar al maximo nuestro
momento de entrar y tampoco el de salir del mercado. Por supuesto, hay que hacerlo bien y bajo unas reglas, pero
no importa retrasarse unas horas, un dia o, en ocasiones, nuestra ventana de oportunidad para entrar o salir en
condiciones éptimas, se mantiene abierta durante una semana.

Al ralentizarse la acciéon de compras, ventas, calculos de nuevas drdenes, etc., al evaporarse el frenesi de acertar el
punto de entrada a la centésima de euro en el mismo instante en el que el precio confirma viraje o ruptura y de
tener que salir en el precio exacto para extraer nuestro margen con un escalpelo, podemos centrarnos en lo
verdaderamente importante: La gestion del capital.

éQué es la gestion del capital?

La gestidon del capital es el conjunto de respuestas que contestan a cuanta carne poner en el asador en cada
momento, en cada operacion, en cada valor.
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La gestion del capital es la clave. Bien desarrollada ganamos; Mal ejecutada, perdemos. Incluso con las mismas
operaciones realizadas, la diferencia entre cargar la mano mas o menos en cada posicidon sera sumirnos en nimeros
rojos o acumular beneficios y mas beneficios.

El medio plazo nos permite centrarnos en este aspecto critico de la gestion del capital y rebajar un poco el frenesi de
los graficos diarios. Lo bueno es que, si nos gusta la accidn, podemos seguir teniendo toda la que queramos.

¢Como se opera a medio plazo?
La inversion a medio plazo es un juego de descubrir tiburones y agarrarnos a ellos como rémoras. Ellos tienen el
dinero éverdad? iPues que muevan el precio a nuestro favor!

En esencia, la estrategia se basa en encontrar valores que estan listos para subir durante los proximos meses y
apuntarse a la subida en cuanto comienzan a desperezarse, para abandonarlos cuando empiezan a perder fuelle.

No hay nada de prediccidon en este juego. Se observa el mercado, se localiza en dénde estd entrando el dinero
inteligente y se le copia la estrategia éQue compra? Compramos ¢Que vende? Vendemos.

INVERSION A LARGO PLAZO

Las inversiones a largo plazo son colocaciones de dinero en las cuales
una empresa u organizacién, decide mantenerlas por un periodo
mayor a un afio, contados a partir de la fecha de presentacion del
balance general. Estas inversiones requieren de mucho tiempo, pero
normalmente se pueden obtener mayores beneficios.

Estas inversiones se encuentran relacionadas con el inicio de
cualquier empresa, cuando estas comienzan a desarrollarse. Al
invertir a largo plazo, no se pretende obtener utilidades inmediatas,
su objetivo es simplemente generar una base, que en el futuro
genere los beneficios deseados.

El inversor de este tipo plazos generalmente busca empresas con buenos dividendos y que sean seguras.
Las principales caracteristicas de las inversiones a largo plazo son:

Es concreta, se sabe que es lo que se desea y una aproximacion de cuanto se debe desembolsar para tenerla.
Baja liquidez, generalmente son bienes que no son tan faciles de vender, por lo tanto, no se puede convertir en
dinero tan rapido.

Incertidumbre en su rendimiento, aunque se sabe cuando se debe efectuar el desembolso, no existe la seguridad
sobre si va a ser rentable.

Las inversiones a largo plazo se encuentran reflejadas en el activo fijo, si son bienes inmuebles (edificios, terrenos,
etc.), mientras que si son patentes de una investigacion, se mostraran en el activo diferido.

En los Ultimos tiempos, la mejor opcidn para invertir a largo plazo es a través de la bolsa, esta se convierte en una
opcion interesante para las personas que buscan generar beneficios en el tiempo, buscando un rendimiento a largo
plazo, pacientemente y sin apuros.

Al invertir a largo plazo en la bolsa se puede lograr una buena rentabilidad, solo se necesita analizar los mercados
bursatiles y deducir cudles son las apuestas mas seguras de inversién. Se trata de un medio muy interesante
siempre y cuando se compre a los precios mas bajos posibles, de otro modo, podria no ser tan buena idea.

Entre las ventajas que ofrece estan: no es tan absorbente como otros plazos temporales, ya que requieren en
principio menos estudio y dedicacién, pero cuando se gana producen ganancias considerables. Otra ventaja es que
es menos estresante y estdn menos expuestas a manipulacion.

Son definidas como el grupo que comprende las cuentas que registran las inversiones en acciones, cuotas o partes
de interés social, titulos valores, papeles comerciales o cualquier otro documento negociable adquirido por el ente
econdmico con caracter temporal o permanente, con la finalidad de mantener una reserva secundaria de liquidez,
establecer relaciones econdmicas con otras entidades o para cumplir con disposiciones legales o reglamentarias.
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Las inversiones representadas en acciones y en cuotas o partes de interés social, se registran por su costo
histérico. Las demas inversiones, como bonos, cédulas, certificados, etc., se contabilizaran por su valor nominal.
Sin embargo, en caso de presentarse diferencias entre este Ultimo y el costo histdrico, con el propdsito de no
quebrantar las normas contables basicas de "valuacién o medicién", tales diferencias se controlardn a través de
cuentas auxiliares complementarias de la inversidn, especificamente en los titulos en que se presente la diferencia.
Para el efecto, se utilizaran los rubros Descuento por Amortizar o Prima por Amortizar.

El costo historico incluye las sumas en que se incurre para la compra de la inversion, el cual, para el caso de las
inversiones representadas en acciones y cuotas o partes de interés social se ajustara mensual o anualmente,
reconociendo el efecto inflacionario de conformidad con lo previsto en las disposiciones legales vigentes.

Clasificacion de inversiones a largo plazo

Las inversiones se clasifican en atencion a los tipos de inversidn y la intencion del propietario de las mismas, como
sigue:

Tipos de Inversiones:

1. Deuda.

2. Capital.

3. Titulos Valores - son las acciones de sociedades, las obligaciones y los demas titulos emitidos
en masa que posean iguales caracteristicas y otorguen los mismos derechos dentro de su
clase.

Se clasifican en titulos de deuda y titulos de capital:

Titulos de Deuda - son titulos que representan una relacidon entre un acreedor y la entidad. Incluye las acciones
preferentes que deben ser redimidas por la entidad emisora o que pueden ser redimidas a voluntad del
inversionista. Pueden citarse como ejemplos los siguientes:

Titulos de la Deuda Publica

Bonos Quirografarios

Bonos convertibles

Inversiones negociables

Acciones preferentes redimibles

Otros instrumentos de deuda respaldados por hipotecas, por activos y por otros bienes raices.

VN N NI NN

Se excluyen de los titulos de deuda, las cuenta a cobrar y pagar comerciales, las opciones y contratos a futuro, los
contratos de arrendamiento y otros de naturaleza similar a los anteriores.

Titulos de Capital son titulos valores que representan propiedad de la entidad, ya sean en acciones comunes,
preferentes no redimibles o de algun otro tipo, incluyendo el derecho a adquirir o vender una participacion en la
propiedad a precio fijo o determinable, tales como opciones de compra o venta, certificados y derechos sobre
acciones.

Segun la intencion del propietario de la inversion:

1. Inversiones disponibles para la venta
2. Inversiones conservadas hasta su vencimiento
3. Inversiones permanentes

Inversiones disponibles para la Venta son inversiones en titulos de deuda o de capital respecto de las cuales se
tiene la intencion de mantenerlas disponibles para la venta. Se clasifican en esta categoria aquellos
titulos que no pueden incluirse como inversiones adquiridas para ser negociadas, inversiones a ser conservadas
hasta su vencimiento o inversiones permanentes.

Inversiones Conservadas hasta su Vencimiento solamente se incluyen en esta categoria titulos de deuda
cuando se tiene la intensiéon de mantener la inversion en estos valores hasta el vencimiento.
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Inversiones Permanentes son aquellas inversiones en acciones o derechos en sociedades que se mantienen con
el objeto de ejercer control o influencia significativa en la empresa en que se invierte segun lo establecido en la
Declaracién de Principios de Contabilidad No. 7 (DPC 7).

Inversiones de Cobertura son los titulos que tienen por objeto exclusivo eliminar o reducir significativamente el
riesgo de mercado al que estan expuestos los activos, pasivos y otros elementos de los estados financieros de las
entidades, que estan identificados explicitamente desde el nacimiento de la cobertura. Son contratos a futuro
que cubren el riesgo, existente o anticipado, de que ocurran cambios en los precios, en las tasas de interés o en
devaluaciones de la moneda.

Valor de realizacion Neto es el valor de mercado de un activo financiero, neto de los costos en que se incurrié o
se incurrira al realizarlos en efectivo.

Valor de Uso para efectos de las inversiones debe seguirse el procedimiento establecido en la Publicacidon Técnica
Nro. 17 (PT 17) en cuanto sea aplicable.

Objetivo de la Auditoria de Inversién a largo Plazo
El disefio de pruebas que proporcionen seguridad razonable de que:

1. Las inversiones fueron autorizadas, existen y son propiedad de la empresa en la fecha del Balance General.
Todas las inversiones que posee la empresa estan incluidas en los saldos de las cuentas correspondientes.

2. Los valores con los cuales se presentan las inversiones en los Estados Financieros son correctos y estan

debidamente revelados.

El ingreso proveniente de las inversiones con las ganancias y pérdidas en las ventas y los ajustes en los

margenes de evaluacion incluidos, se reflejan adecuadamente en los Estados Financieros.

Las inversiones estan clasificadas correctamente segln sus componentes de corto y largo plazo.

Se cumplan las normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas.

Las partidas de inversiones estén reconocidas en la unidad de medida correspondiente.

Obtener certeza de la realidad de los valores registrados.

Determinar el cobro de las cuentas de inversiones.

Verificar que se haya realizado una planeacién y analisis de inversiones adecuados.

10 Obtener informacién acerca de las transacciones de inversiones mas representativas en relacién con los
procedimientos.

11. Determinar la eficiencia y eficacia de los métodos de inversiones de la compania.

12, Establecer el cumplimiento de las politicas de inversiones

13. Las inversiones deben tener un gran control por parte de los administradores financieros, ya que estas son
la que en un momento pueden darle a la organizacién un aporte de recursos importantes.

w

CONOUVA

SEGUN LA BOLSA DE GUATEMALA

éCOMO INVERTIR?

El inversionista debe acercarse a cualquier Agente de Bolsa para poder realizar su inversidn, es decir, para comprar
los valores. Sin embargo, para iniciar una relacién con el Agente de Bolsa, el inversionista deberd firmar el
Formulario CB-01 de la Intendencia de Verificacién Especial de la Superintendencia de Bancos, denominado Inicio de
Relacién, asi como llenar el contrato respectivo con el Agente de Bolsa. El inversionista debera pactar la comision a
cobrar por el Agente de Bolsa, pues cada Agente de Bolsa cuenta con su propio esquema de comisiones.

El Agente de Bolsa le brindard una orientacién mostrandole todas las opciones de inversion disponibles y los riesgos
que cada una conlleva, remitiéndole al prospecto de cada una de las emisiones que describen las caracteristicas de
estas. El inversionista debera leer los prospectos, evaluar sus alternativas y tomar una decisién. Una vez elegida la
opcion de inversion, el cliente debera trasladarle por escrito las instrucciones para que el Agente pueda realizar la
operacién en Bolsa. El Agente de Bolsa girard una instruccion de compra en los sistemas de la BVN. Una vez
realizada la operacién, el Agente debera informarle por escrito al inversionista sobre el detalle de la operacién que
ha concretado.

La compra de los valores generard una operacion en Mercado Primario en BVN. Los fondos provenientes del
inversionista le seran trasladados al emisor y, de esta forma, este obtendra el financiamiento.
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Posteriormente, si el inversionista desea vender sus valores durante la vigencia de este (antes de su fecha de
vencimiento), puede acudir a un Agente de Bolsa, quien los pondra en oferta para la venta. Una vez un nuevo
inversionista desee comprarlos, una segunda operacidn se generara con los mismos valores, obteniendo el primer
inversionista los recursos deseados. Esta nueva operacion generara una operacion en Mercado Secundario, mercado
en el cual los recursos son trasladados de inversionista a inversionista.

Tanto las operaciones realizadas en el Mercado Primario, como las concretadas en el Mercado Secundario son
llevadas a cabo a través de los sistemas electrénicos de la BVN, Unicamente por los Agentes de Bolsa, por lo que las
personas interesadas en invertir deben acudir a ellos.

En esta pagina de Internet, se ha creado un espacio denominado Centro del Inversionista especificamente para
informar al inversionista sobre las opciones de inversion en instrumentos publicos, valores privados y reportos.
Incluye informacién historica en el rango de consulta deseado y la informacion relevante que es remitida por cada
uno de los emisores, dentro de otra informacion.

Cuando se obtiene un ingreso extra como puede ser el pago de aguinaldo, fondo de ahorro, o un bono laboral la
primera pregunta que surge es "écdmo invertir mi dinero?", existen muchas respuestas a esta pregunta, que
dependiendo de las necesidades y situacion financiera que se tenga en ese momento, son mas convenientes unas
que otras.

Invertir el dinero que se recibe puede hacerse con el fin de poder tener un respaldo econdmico para afrontar alguna
eventualidad futura, o aprovechar alguna oportunidad que se presente, razon por la cual esta inversion debe de
dejar rendimientos atractivos que no solamente garanticen que el capital no pierda su valor adquisitivo, sino que a
través del tiempo aumente su valor.

Una de las primeras opciones depende del grado de endeudamiento que se tenga. El dedicar el capital al pago de
deudas es una de las mejores formas de invertirlo ya sea para pago de la hipoteca, liquidacion de las tarjetas de
crédito, o cubrir alguna otra deuda con que se cuente.

La tasa de interés que se paga por un crédito es mucho mas alta que cualquier tasa de interés de rendimiento. El
disminuir el monto de las deudas se convierte en una mayor cantidad de ganancias que se puede tener a la larga, si
se recibe una cantidad considerable, es muy conveniente dedicar una gran parte de ese capital al mantenimiento de
las deudas, que en este caso es la mejor alternativa que se puede hacer.

Para el caso en que no se tengan deudas existen varias formas de como invertir mi dinero entre ellas esta el pago
de seguros. El seguro de vida, del auto, escolar y de gastos médicos mayores son una opcién que reditla sus
dividendos a largo plazo.

Todos los seguros, a excepcion de los de educacidn para los hijos, estan pensados para ayudar a las personas a
afrontar gastos fuertes cuando sufren una eventualidad. Cuando un integrante de la familia enferma, los gastos
médicos pueden ser tan elevados que es muy probable que los ahorros se agoten en la atencién de este incidente,
por lo que contar con un seguro de gastos médicos mayores es una buena inversion a largo plazo.

Los seguros de educacion son una alternativa necesaria, estos seguros estan pensados para pagar los estudios
universitarios de los hijos con el ahorro que esto implica.

Otra de las formas depende mucho de la cantidad de fondos con que se cuente para invertir, entre mayor sea el
capital mejores oportunidades de inversién se pueden encontrar, asi que, si en un principio no se cuenta con una
buena cantidad de fondos, el ahorro es la mejor forma.

Ahorrar una parte del ingreso familiar que se percibe ayuda a formar un ahorro suficiente para tener acceso a
instrumentos y oportunidades de inversién, que ofrezcan mejores dividendos que el simple ahorro. Dentro de las
opciones de ahorro el ingresar en un plan para el retiro es una de las mejores inversiones que se puedan realizar.
Los dividendos que los fondos de retiro ofrecen son superiores a los que otros instrumentos puedan dar, el problema
es que este capital no se encuentra disponible de inmediato o solamente es posible retirar cuando se cumple cierta
edad, depende de las condiciones en que se contrata este fondo.

Coémo invertir mi dinero cuando se tiene un capital considerable ofrece muchas opciones, unas mejores que las
otras, o unas con mas riesgo que otras. Una de las mejores formas de invertir es en bienes raices, ya sea en la
compra de un terreno, una casa o locales comerciales.
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Las inversiones en bienes raices por lo general son a largo plazo, ya que se espera que la propiedad aumente su
valor a través del tiempo. Si el objetivo es la venta de la propiedad, siempre es posible sacarle mas rentandola, en
lo que el precio de venta alcance los valores que se desean para venderla.

Los bienes raices son una idea segura ya que dificilmente bajan de precio, sin embargo, esto puede suceder; este
tipo de inversiones tiene la ventaja de que se pude encontrar un lugar para comprar el bien raiz que garantice la
plusvalia de la propiedad.

A diferencia de otros instrumentos, administrar los bienes raices es relativamente sencillo, si estan en renta su
administracion consiste en cobrar la renta y vigilar que los inquilinos mantengan la propiedad en buenas
condiciones.

Para la venta de los bienes raices es necesario conocer la ganancia real, es decir no solamente tomar en cuenta el
valor de compra contra el valor de venta, sino actualizar con la inflacidn el valor de compra para determinar la
ganancia real en la operacion.

Otra ventaja que ofrecen los bienes raices es que no se necesitan de grandes conocimientos técnicos para poder
realizarla, con tan sélo tener algunos conocimientos sobre cuales son las causas de que una propiedad suba o baje
su precio y estar atentos para vender cuando estos factores empiecen a notarse.

Para este tipo de inversiones es necesario contar con un capital suficiente que permita realizar la compra de contado
sin recurrir a ningun tipo de financiamiento, ya que de otra forma se invierte mas fondos del que pudiera
recuperarse posteriormente.

Otra forma de cémo invertir mi dinero es el acceder a los

instrumentos financieros que ofrecen los bancos. Uno de ellos

es el pagaré a plazo fijo, este tipo de operacién es considerada (@

segura, ya que se garantiza que después de un tiempo (el plazo $ -
T,

que se acuerda para dejar el depdsito en el banco), se va a recibir
el capital mas los intereses pactados en el pagaré.

La desventaja es que no es posible tener un vencimiento
anticipado, el monto debe de permanecer el plazo pactado. Sin \
embargo, estos plazos no son muy largos, la mayoria de estas
inversiones son a 7, 15, 30, 60 y 90 dias; entre mayor es el plazo,
mayor es el rendimiento. \

Estas inversiones son también muy sencillas ya que no requieren

de un conocimiento muy especializado para poder administrarlas. Wikl
Si se tienen algunos conocimientos bdsicos es posible determinar la combinacién de tiempos de inversién que
permitan maximizar el rendimiento, es decir, como estos instrumentos no tienen reinversion de intereses sino hasta
el vencimiento, es posible que los dividendos sean mayores si se realizan inversiones de 7 dias o 15 dias, que si se
realiza una sola de 90 dias.

Dentro de las formas de cémo invertir mi dinero estdn las inversiones en la casa de valores. Este tipo de
inversiones también requieren de un capital considerable para poder acceder a ellas. Para el uso de este tipo de
instrumentos financieros es necesario contar con conocimientos
especializados sobre los mercados de valores.

Debido al riesgo que representa el que personas con pocos
conocimientos inviertan, las instituciones financieras ofrecen
diferentes portafolios de inversién, estos consisten en un paquete de
acciones que incluyen un porcentaje de rendimiento garantizado y
un porcentaje de acciones con rendimiento variable, es decir, no
garantizado.

Las inversiones en la bolsa de valores son de alto riesgo y
solamente deben de ser llevadas a cabo mediante los portafolios
que un asesor de la institucion financiera a la que se recurra
recomiende.

wiki
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Un negocio propio es probablemente una de las mejores vias para obtener ganancias, ya que de esta forma se
logra la independencia financiera y laboral. Tener un negocio propio no es trabajar menos, muchas veces es, al
contrario, levantarlo puede significar muchas horas de trabajo ademas de sacrificio personal y familiar, pero que a la
larga puede traer los rendimientos esperados.

Uno de los requisitos para invertir en un negocio propio es que sea uno en que se realice una actividad que sea del
completo agrado, no se debe de invertir en una empresa que ofrezca un trabajo que no se desea hacer.

Montar un negocio no es una tarea facil, se debe de pensar cuidadosamente y ver la factibilidad de que éste sea
rentable. Ademas, se debe de estar consciente de que el monto invertido no se va a poder ver ni en el corto ni en el
mediano plazo, ya que para que un negocio empiece a generar utilidades puede ser necesario que pasen algunos
meses. Por eso es necesario contar con un plan de negocio que indique los pasos a seguir para crear una empresa
exitosa.

A continuacién, se muestran algunos consejos de como invertir el dinero inteligentemente:
Liquidar primero las deudas, es la mejor alternativa que se puede hacer.
Siempre se debe de contar con dinero disponible de inmediato para afrontar una eventualidad.

Si no se tienen conocimientos especializados sobre algun tipo de inversion lo mejor es escoger aquellos
instrumentos que son de facil uso y administracion.

Las instituciones financieras cuentan con asesores que pueden aconsejar sobre las mejores formas de invertir el
dinero y como hacerlo, acercarse a ellos para pedir una asesoria es una buena decision.

Siempre se debe de recordar que entre mayor rendimiento se ofrece, mayor riesgo de perder todo el capital existe.
Entre mayor conocimiento sobre estos riesgos mayor capacidad para atenuarlos se tiene.

Siguiendo estos sencillos consejos sera posible invertir de tal forma que no se pierda y genere buenas utilidades.
¢EN QUE INVERTIR?

El mercado bursatil presenta al publico diferentes opciones para invertir. Al momento de elegir entre las opciones, el
inversionista debe tomar en cuenta tres factores: rendimiento, disponibilidad en el tiempo y nivel de riesgo.

Instrumentos Publicos de Deuda

Los instrumentos publicos de deuda son emitidos por el Estado de Guatemala, a través del Ministerio de Finanzas
Publicas, para obtener el financiamiento para cubrir su operatoria. El Banco de Guatemala emite instrumentos con el
fin de controlar el nivel de liquidez de la economia nacional.

Actualmente los instrumentos de deuda publica emitidos por el Estado de Guatemala son los Bonos del Tesoro
emitidos en forma desmaterializada, representados mediante anotaciones en cuenta (Bonos del Tesoro AC), asi
como los Certificados de Bonos del Tesoro (CERTIBONOS) que son emitidos de forma fisica, siendo ambos tipos de
Bonos emitidos a plazos de hasta de 15 afios. Asimismo, el Estado en cualquier momento puede emitir los
Certificados de Letras del Tesoro (CERTILETRAS) que son emitidos a plazos menores de un afio y conforme a la
legislacién deben ser liquidados antes del 31 de diciembre del afio en el que se emiten.

Tanto los Bonos del Tesoro AC como los CERTIBONOS son emitidos con base en su fecha de vencimiento, pagan una
tasa de interés (referida como "cupén") y son adjudicados por precio, mientras que las CERTILETRAS son
negociadas por fecha de vencimiento y adjudicadas por precio, emitidas bajo la modalidad de cupdn cero (es decir,
con descuento en lugar de tasa de interés). El monto minimo de inversién en los Bonos del Tesoro AC es de
Q1,000.00, mientras que las denominaciones para invertir en CERTIBONOS son de Q10,000.00, Q100,000.00,
Q1,000,000.00 y Q10,000,000.00.

El Banco de Guatemala emite de forma fisica los Certificados de Depdsito a Plazo (CDP's), comunmente con
vencimientos cercanos a un afio, sin embargo, de considerarlo conveniente los emite a plazos mayores. Los CDP's
emitidos a plazos cercanos a un afio son negociados por fecha de vencimiento y adjudicados por precio, emitidos
bajo la modalidad de cupoén cero. Los CDP's emitidos a plazos mayores son emitidos por fecha de vencimiento,
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poseen cupon de interés y son adjudicados por precio. Las denominaciones para invertir en estos instrumentos son
Q 100,000.00, Q 1, 000,000.00 y Q 10, 000,000.00.

Cualquier persona o empresa debidamente registrada puede adquirir este tipo de valores a través de los Agentes de
Bolsa autorizados.

Instrumentos Privados de Deuda

Estos valores se caracterizan por ser de renta fija, ya que su rendimiento estd definido y representan un pasivo o
deuda para el emisor. El inversionista de estos valores no pasa a formar parte de los propietarios de la empresa,
Unicamente adquiere un derecho de cobro y el emisor una obligacién de pago.

Los valores privados son emitidos por empresas del sector privado que obtienen a través de Bolsa el financiamiento
necesario. Son ejemplos de instrumentos de deuda los bonos, los pagarés y el papel comercial. En la actualidad la
totalidad de los valores privados de deuda emitidos a través de BVN son pagarés, siendo éstos emitidos a diversos
plazos, usualmente entre 12 y 24 meses, aunque reglamentariamente no se establece un plazo maximo ni un
minimo. Pueden ser emitidos tanto en quetzales como en ddlares de los Estados Unidos de América.

Reporto Bursatil

Las operaciones del Reporto Bursatil estan regidas por lo establecido en el Contrato Marco de Reporto Bursatil
firmado de forma bilateral entre los Agentes de Bolsa. El reporto es un contrato entre dos partes y es utilizado para
cubrir las necesidades de inversién o financiamiento a corto plazo. Su funcionamiento es el siguiente: una de las
partes (reportado) necesita fondos por un tiempo determinado y posee valores que esta dispuesta a vender con la
condicion de que al vencimiento de la operacion pueda recomprarlos.

La otra parte (reportador) tiene fondos para comprar los valores, pero su interés no es adquirirlos
permanentemente, por lo que compra los valores con la condicidn de poderlos revender a un precio mayor, y de
esta manera, obtener un rendimiento por el plazo de la operacion.

Las operaciones de reporto generalmente se realizan a plazos menores a un mes, en su gran mayoria a plazos entre
1-7 dias, aunque pueden ser a plazos mayores.

El Reporto Bursatil puede celebrarse de dos maneras: 1) Sin llamadas de margen, en el cual el Reporto Bursatil se
pacta sin la obligacidon de transmitir margenes, a excepcidén del margen inicial; o 2) Colateralizado, con la obligacion
de transmitir margenes, tanto el inicial como a lo largo del plazo del contrato.

El margen inicial es el porcentaje acordado por las partes al inicio de la operaciéon que, en caso de ser positivo,
redunda en un monto adicional a cubrir con valores sobre la suma de dinero que el reportador debe pagar al
reportado al inicio de la operacién, de acuerdo con lo pactado entre ambos.

De haber elegido las partes el Reporto Bursatil Colateralizado, el reporto quedara sujeto a las llamadas de margen
durante la vigencia del reporto, lo que dependera en la valorizacién de los titulos negociados y de los valores que
hubieren sido entregados en margenes. Los margenes pueden ser entregados en efectivo o en valores y son
transmitidos a la otra parte, a titulo de depdsito, para que ésta lo devuelva a quien sea su beneficiario final, o lo
haga propio, segun las condiciones de la operacion al final del plazo del reporto.

Al realizar las operaciones de reporto en la Bolsa, se aseguran las partes que se estdn cumpliendo con los requisitos
establecidos en las leyes del pais, la reglamentacién y contratos de la Bolsa y con los procedimientos que para el
efecto se han disefiado, lo que incide en una reduccién de los riesgos de la operacion.

Adicionalmente, la Bolsa pone a disposicion de sus Agentes de Bolsa
informacidn histérica, que respalda la celebracion de la operaciéon, informacién
que, de ser requerida, puede ser trasladada al inversionista a través de su
Agente de Bolsa.

Acciones
Una accién es un valor que representa una parte proporcional del capital

contable de una sociedad andnima. Son valores de renta variable, por lo que su
rendimiento esta sujeto al desempeno de la empresa.
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Pueden ser acciones preferentes o acciones comunes.

Los accionistas preferentes tendran preferencia en la distribucion de los dividendos, ya que recibiran los dividendos
correspondientes antes que se les distribuyan a los accionistas comunes. A los tenedores de acciones preferentes se
les establece un dividendo el cual es determinado como un porcentaje respecto al valor nominal de la accion.

GUATEMALA PANORAMA GENERAL
Segun el Ministerio de Economia. Viceministerio de inversion y competencia

En los ultimos afios, gracias a un manejo macroecondmico prudente, Guatemala ha tenido uno de los mejores
desempenos econdmicos de América Latina, con una tasa de crecimiento por encima del 3 por ciento desde 2012 y
que alcanzod el 4.1 por ciento en 2015. En 2016 el pais crecidé a un 2.9 por ciento, segun las Ultimas estimaciones, y
se prevé que en 2017 crezca un 3.2 por ciento.

Sin embargo, Guatemala, la economia mas grande de Centroamérica, se FINANCIAMIENTO

ubica dentro de los paises con mayores niveles de desigualdad en

Latinoamérica, con altos indices de pobreza -particularmente en zonas  Guatemala: Compromisos por ejercicio
rurales y entre poblaciones indigenas- y con algunas de las tasas de (en millones de US$)*

desnutricion cronica y de mortalidad materno-infantil mas altas en la
region.

o
=]
=]

=]

El estudio Evaluacion de la Pobreza en Guatemala del Banco Mundial
sefiala que el pais fue capaz de reducir la pobreza de un 56 al 51 por
ciento entre 2000 y 2006. No obstante, cifras oficiales de 2014 indican que 400
la pobreza subié posteriormente a un 60%. Del total de personas que
viven en pobreza en el pais, un 52 por ciento son indigenas. 341

De acuerdo a la capacidad de recuperacion macroecondémica de 200
Guatemala, los proximos afios ofrecen la oportunidad para reducir la

pobreza mediante un crecimiento econémico mas alto. Si bien las politicas

que favorezcan a los pobres podrian producir mejoras marginales, acelerar 203
el crecimiento sera crucial para alcanzar los objetivos sociales a mediano y =
largo plazo.

La inversion publica es esencial para alcanzar los objetivos de desarrollo de
Guatemala. Sin embargo, la falta de recursos persiste en el pais, mientras
el gobierno recauda el menor porcentaje de ingresos publicos en el mundo
en relacién con el tamafio de su economia.

Impulsar el crecimiento dependera de reformas continuas para movilizar ; : o

una mayor inversién privada, al igual que de la movilizaciéon de ingresos o1z e 215 eme =0
para financiar inversiones en infraestructura y capital humano que i nios incluven compromizos de
fomenten el crecimiento. '

m

Un desafio cada vez mas importante para el pais es mejorar los indices de
seguridad ciudadana. Elevados niveles de crimen y violencia en el pais EL GRUPO DEL BANCO MUNDIAL
conllevan costos econémicos abrumadores.

Estrategia

El 18 de noviembre de 2016 el Directorio Ejecutivo del Grupo Banco Mundial (GBM) aprobé la nueva estrategia de
alianza con Guatemala para el periodo 2017-2020, que se basa en dos pilares: fomentar la inclusion de grupos
vulnerables y abordar los cuellos de botella para lograr un desarrollo sostenible.

La nueva estrategia comprende cinco objetivos:

v Aumentar el acceso a servicios basicos de salud, nutricién, agua y saneamiento.

v' Mejorar la gestion y la rendicion de cuentas de los servicios publicos.

v/ Fomentar un entorno propicio y aumentar el acceso a financiamiento para las micro, pequefas y medianas
empresas.

v' Ampliar la infraestructura.
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v Fortalecer la capacidad institucional para la gestion y adaptacidn al cambio climatico.

La cartera activa del Grupo del Banco Mundial en Guatemala asciende a US$693.8 millones, incluyendo US$450
millones del Banco Internacional de Reconstruccién y Fomento (BIRF) y US$243.8 millones de la Corporacién
Financiera Internacional, (IFC, por sus siglas en inglés) para el desarrollo del sector privado.

A través de sus instituciones, el Grupo Banco Mundial apoya aspectos tan diversos como la transparencia y la
eficiencia de la administracion tributaria, la prevencion de violencia, la lucha contra la desnutricion, la mejora de la
gobernanza, las energias renovables, el desarrollo de la agricultura, la industria y los servicios y el sector
financiero.

Resultados
ProCompetitividad:

La asistencia técnica y financiera del Banco Mundial, a través del Proyecto de Competitividad fue fundamental para
el Programa Nacional para la Competitividad (Pronacom) y el inicio de la oficina INVEST in Guatemala, que entre
2005 y 2008 facilitd nuevas inversiones extranjeras directas por US$944 millones, lo que permitié la creacion de 73
nuevas empresas y generd 24.000 nuevas plazas de trabajo.

El Proyecto de Apoyo al Programa de Desarrollo Econdémico desde lo Rural mejord la competitividad de
encadenamientos productivos con fuerte participacion indigena en zonas rurales y fortalecid la capacidad
institucional de las entidades publicas a través de la adopcién de un modelo de gestion territorial. Algunos
resultados de este proyecto incluyen la creacion de 200 nuevas asociaciones en cadenas de suministro productivo,
un incremento de US$20.3 millones en las ventas totales de estas asociaciones y apoyo para el desarrollo de 324
planes de desarrollo municipal.

En el estudio, Hacia una mejor calidad del gasto: revision del gasto publico en Guatemala, el Banco Mundial analizé
la calidad del gasto publico de Guatemala en educacion, salud, seguridad ciudadana y otros sectores. Segun el
informe, hay margen para mejorar la focalizacién del gasto social, ya que la inversion publica en educacion y salud
no beneficia a las regiones con mayor necesidad. Ademas, el estudio destaca que hay necesidad de aumentar los
recursos para mejorar la seguridad ciudadana, sobre todo para programas de prevencion, la fuerza policial y sus
equipos, las capacidades de la fiscalia y los sistemas de rehabilitacién y penitenciaria.

ProDesarrollo Social:

El Proyecto de Salud y Nutricion Materno-Infantil en Guatemala ayudd a proveer cobertura basica de servicios de
salud y nutricién a mas de un millon de personas, mediante la construccién o renovaciéon de 35 centros de salud
para madres y nifios, la capacitacion de mas de 5000 trabajadores de Salud y el apoyo al programa de nutricidon
preventiva Atencion Integral a la Nifiez y la Mujer Comunitaria (AINM-C) en 142 jurisdicciones, entre otras
actividades. En las areas de intervencién del proyecto, la tasa de mortalidad materna se recorté en mas de la mitad
entre 2006 y 2012, mientras que el porcentaje de mujeres embarazadas que recibe atencion prenatal aumentd del
54 al 89 por ciento entre 2006 y 2012.

A través del Fortalecimiento de la resiliencia de los mayas y campesinos para enfrentar la inseguridad alimentaria y
el cambio climatico en el corredor arido de Guatemala, el Banco Mundial ayudd a enfrentar el cambio climatico
utilizando sistemas de produccion ecolégicamente sensibles con menores costos, que incrementen los niveles de
productividad y contribuyan con la seguridad alimentaria. El proyecto, que se ejecuté en los departamentos de Baja
Verapaz, El Progreso y Jalapa, ha beneficiado a mas de 1.600 familias.
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